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Istanbul, 09.05.2025 — Eko Faktoring A.S.’nin (Kisaca Eko Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir.
Sirketin sektor ortalamasinin ilizerinde gergeklesen islem hacmi ve alacak biiyiimesi, azalan risk yogunlagmast,
cesitlendirilmis fonlama yapisi, temkinli i modeli ve deneyimli {ist yonetim kadrosu notu destekleyen
faktorlerdir. Diisiik ozkaynak orani, sektor ve peer grup! ortalamalarinin iizerindeki agik kredi riski ile
enflasyonun altinda kalan net kar artis1 notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansim siirdiirecegi
beklentisiyle, goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

1994 yilinda kurulan Eko Faktoring’nin ortaklik yapisinda 15 gercek kisi ve bir tiizel kisi yer almakta olup, 2024
yilinda Karel Franco Valansi ortaklar arasima dahil olmustur. Aym yil iginde, Sirketin 6denmis sermayesinde
herhangi bir degisiklik olmamstir. Eko Faktoring, 2024 yil sonu itibariyle solo finansal tablolarin: agiklayan 47
faktoring sirketi arasinda aktif biiylikliigline gore 26. sirada, banka dis1 faktoring sirketleri arasinda 17. sirada yer
almistir. Sirket 2024 yilinda da iiretim odakli, katma deger iireten ve Sirket tarafindan taninan orta biiytikliikteki
isletmeleri (OBI) hedeflemeye devam etmistir. Sadece yurtici faktoring islemleri gerceklestiren Eko Faktoring,
hem kabili riicu hem de gayri kabili riicu islemlerde faaliyet gostermistir. 2023 yili itibariyle Konya, Bursa ve
Ankara’da ii¢ subesi bulunan Eko Faktoring’in, 2024 yilinda actig1 izmir, Beylikdiizii ve Gebze subeleriyle
birlikte, sube sayis1 altiya yiikselmistir. Bu kapsamda, personel sayisi da 81°den 94°e ¢ikmustir.

Sektor Uzerinde Artan Islem Hacmi ve Alacak Biiyiimesi: 2024 yilinda Eko Faktoring’in islem hacmi, sektr
ortalamasi olan %51,1’in oldukga tizerinde, %122,7 oraninda artig gostererek, 6,2 milyar TL’ye ulagmustir. Bu
artista, ortalama ¢ek vadesinin 90 giinden 70 giine diismesi ve ortalama iglem tutarinin 721 bin TL’den 997 bin
TL’ye yiikselmesi etkili olmustur. Eko Faktoring, 2024 yilinda hem net faktoring alacaklarin1 hem de toplam
aktiflerini, y1l i¢in belirlenen biitge hedeflerinin tizerinde artirmigtir. Net faktoring alacaklari, sektor ortalamasinin
tizerinde bir performansla %116,6 oraninda artarak 2,1 milyar TL’ye, aktif toplami ise, yine sektoriin {izerinde
bir artigla %112,9 oraninda yiikselerek, 2,3 milyar TL ye ulagmistir. Sirket yonetiminin 2024 yilinda konkordato
bagvurularindaki artiglara iliskin yaptig1 analizde, bu bagvurularin agirlikli olarak belli bir 6lgegin tizerindeki
ticari firmalardan kaynaklandig: tespit edilmistir. Bu ger¢evede Eko Faktoring, 2025 yili i¢in, s6z konusu 6lgek
tizerinde veya altinda kalan, ancak yiiksek memzuc borglanmasi bulunmayan firmalarla, Kredi Komitesi onay1
dogrultusunda caligma karar1 almigtir. Ayrica, 2025 yili i¢in Sirket, net faktoring alacak biiyiikliiglinii 2,5 milyar
TL seviyesinde korumayi planlamaktadir.

Enflasyon Altinda Kalan Net Kar Artisi: 2024 yilinda Eko Faktoring’in net faiz marji, artan faiz oranlarinin
etkisiyle, %18,0 seviyesine yiikselmigtir. Bu gelismenin ve artan islem hacminin etkisiyle, Sirketin toplam faiz
ve komisyon gelirleri %153,7 oraninda artarak, 985,0 milyon TL’ye ulagmistir. Ancak, ayn1 dénemde fonlama
tutarinin ve maliyetinin artmasi nedeniyle, Eko Faktoring’in finansman gideri %188,9 oraninda yiikselerek, 699,6
milyon TL ye ¢ikmustir. Bu gelismeye ragmen, net faktoring gelirleri %86,7 oraninda artisla, 261,5 milyon TL’ye

! Peer grup olarak; aktif ve net faktoring alacak bityiikliigii, 5zkaynaklari, personel ve sube sayis1 bakimindan Eko Faktoring’i
karsilagtirabilecegimiz benzer sirketler olarak Ak Faktoring, Akdeniz Faktoring ve MNG Faktoring segilmistir.
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ulagmustir. Karsilik giderleri, 2024 yilinda 6,0 milyon TL’den 23,9 milyon TL’ye yiikselerek, net faktoring
gelirleri tizerinde baski yaratmistir. Ayrica, operasyonel giderlerinin de %90,4 oraninda artmasina ragmen, net
faktoring gelirlerindeki artig sayesinde, ana faaliyet kar1 %74,7 oraninda artisla, 57,6 milyon TL’ye yiikselmistir.
Ana faaliyet karina ek olarak, Eko Faktoring 18,1 milyon TL mevduat faiz geliri, 1,2 milyon TL siipheli alacak
tahsilat geliri ve 4,9 milyon TL diger gelirler elde etmistir. Bu gelirlerin katkisiyla, Sirketin vergi 6ncesi net kari
81,8 milyon TL, vergi sonrasi net kar1 ise, %33,3 oraninda arigla, 57,6 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Boylece
net kar, nominal olarak artig gosterse de enflasyonun altida kalmistir. Net karin beklentilerin altinda kalmasinin
baslica nedenleri; faiz oranlarmin diismesi 6ngoriiliirken artis gostermesi ve yeni sube yatirimlarinin operasyonel
giderleri artirmasidir.

Yiikselen Acik Kredi Riski ve Azalan Risk Yogunlasmasi: 2024 y1l sonu itibariyle Eko Faktoring’in nominal
TGA tutar1, %256,0 oraninda artarak, 47,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artisin temel nedeni, Sirketin net
faktoring alacaklarini sektor ortalamasimnin {izerinde biiylitmesidir. Ayn1 donemde, Eko Faktoring’in TGA orani
%]1,4’ten %2,2’ye yiikselmis, boylece sektor ortalamasiin iizerine ¢ikarken, peer grup ortalamasiyla paralel
seviyede kalmistir. Sirketin islem hacmine gére TGA orani, binde 8 olarak gerg¢eklesmis olup, bu oran sektor
ortalamasi olan binde 4’iin iizerindedir. 2024 yilinda Eko Faktoring’in agik kredi riski? %2,0’dan %35,0’a
yiikselmis, hem sektor ortalamasi (%0,8) hem de peer grup ortalamasi (%2,2) ile karsilastirildiginda, belirgin
sekilde yiiksek bir seviyeye ulasmistir.

Aym yil iginde, Eko Faktoring’in en yiiksek riskli miisterisi madencilik sektoriinde faaliyet gostermekte olup, bu
miigteriden olan alacaklar, net faktoring alacaklarinin %2,9’unu olusturmaktadir. En yiiksek riskli ilk 10
miisteriden alacaklarin, toplam net faktoring alacaklarina orani ise, %16,0’dir. Bu oran, 2023 yilinda %20,9
seviyesinde ger¢eklesmis olup, Sirketin miisteri bazli risk yogunlagmasinda azalma oldugunu gdstermektedir. Bu
dogrultuda, 2024 yilinda Sirketin risk yogunlagsmasinin diisiik seviyede seyrettigi degerlendirilmistir.

Diisiik Ozkaynak/Aktifler Rasyosu ve Artan Kaldira¢ Orani: 2024 yilsonu itibariyla Eko Faktoring’in
Ozkaynaklari, artan net karin etkisiyle %21,5 oraninda artis gdstererek, 281,4 milyon TL’den 342,0 milyon TL’ye
yiikselmistir. Sirketin 6zkaynak orani, 2020-2023 yillar1 arasinda sektdr ortalamasinin iizerinde seyretmis
olmakla birlikte, 2024 yilinda hem sektor hem peer grup ortalamalarinin altinda kalmaistir.

2024 yili hedefleri arasinda, kaldiraci artirmak olan Eko Faktoring, bu hedef dogrultusunda, y1l sonunda kaldirag
oranini 3,5 seviyesinden 6,2’ye yiikseltmistir. Kaldirag orani, sektor ve peer grup ortalamalarina gore yiiksek
seyretmistir. Ancak, artan konkordato bagvurular1 ve finansal sikilasma adimlari neticesinde yiikselen piyasa
riskleri, Eko Faktoring’in 2025 y1li stratejisini yeniden sekillendirmesine neden olmustur. Bu dogrultuda Sirket,
biiyiimeden ziyade karliliga odaklanarak, kaldirag seviyesini azaltmay1 hedeflemistir.

Cesitlendirilmis Fonlama Yapisi: 2024 yilinda, Eko Faktoring’in toplam fonlamasi iginde banka kredileri ve
refaktoring kaynaklarinin pay1 %51,8’den %63,2’ye yiikselmistir. Sirket, yalnizca mevduat bankalarindan degil,
ayn1 zamanda yatirim bankalarindan da fonlama saglamigtir. Refaktoring fonlamasi kapsaminda, itibar yiiksek
iki farkli faktoring sirketiyle is birligi yapilmigtir. Bununla birlikte, Eko Faktoring fonlama kaynaklarini
cesitlendirmek amaciyla, bono ihracina da yonelmis ve 2024 yili icinde toplam 478,2 milyon TL tutarinda
finansman bonosu ihrag etmistir. 2025 yili itibariyle, dolagimdaki bonolarinin toplam tutari, 450,0 milyon TL
seviyesindedir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu: Eko Faktoring’in Yonetim Kurulu altisi icract olmak iizere yedi iiyeden
olugsmakta olup, bir bagimsiz iiye bulunmaktadir. Ayn1 zamanda Y 6netim Kurulu iiyesi olan Genel Miidiir Cem
Sason, 2007 yilindan beri Eko Faktoring’de gérev yapmaktadir. Yaptigimiz degerlendirme sonucunda, Eko
Faktoring’in kurumsal yonetim ilkelerine uyum konusunda ilerleme siirecinde oldugu goézlenmektedir. S6z

2 Agik kredi riski = ((Nominal TGA Tutari-Karsiliklar)/Ozkaynaklar)
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konusu ilkelere uyum diizeyinin artiginin, Sirket’in sektordeki basarisina, kaliciligina, mali disiplinine ve

basarilarmin siirdiiriilebilirligine olumlu katkis1 olacag diisiiniilmektedir.

Eko Faktoring’in Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024
Aktif Toplam1 418.155 486.224 746.078 1.099.695 2.341.732

Aktif Biiyiime Orant (%) 20,8 16,3 53,4 47,4 112,9
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 373.705 433.839 645.418 962.740 2.085.083

TGA Orani (%) 6,4 6,0 29 1,4 2,2
Ozkaynak 124.541 132.608 162.819 281.412 341.964
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 29,8 27,3 21,8 25,6 14,6
Faktoring Gelirleri 64.078 101.973 200.925 388.212 985.036
Net Faktoring Gelirleri* 33.006 38.560 91.712 140.052 261.520

Net Faiz Marji (%)** 9,0 9,4 16,1 17,3 18,0
Ana Faaliyet Kary/Zarari 8.106 7.859 36.199 32.992 57.625
Net Kar 7.004 8.865 30.213 43.245 57.649
ROAA (%) 1,8 2,0 49 4,7 34
ROAE (%) 6,4 8,8 31,3 233 22,1

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +/- Kur
farklar1 + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

**Net Faiz Marji: Hesaplamaya komisyon tutarlari1 da dahil edilmistir.
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