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Istanbul, 09.05.2023 — Eko Faktoring A.S.’nin (Kisaca Eko Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir.
Sirketin temkinli ve giiglii risk yonetimi, ylksek ana faaliyet kar1 ile net kari, peer grubun? altinda yer alan TGA
orani ile diisiikk yogunlasma riski, artan verimliligi ve deneyimli yonetim ekibi notu destekleyen faktorlerdir.
Sektordeki dlgegi, peer grup ortalamasinin altinda yer alan 6zkaynak orani ile karlilik oranlar1 notu baskilayan
unsurlardir. Sirketin mevcut performansini stirdiirecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Eko Faktoring 1994 yilinda kurulmus olup, 14 sahis ve bir tiizel kisi ortaklig1 bulunmaktadir. 2021 yilsonu? aktif
bliytikliige gore, 43 bagimsiz faktoring firmasi icerisinde 15. sirada yer almaktadir. Sirket ge¢gmisten bu yana
tecriibesinin oldugu orta biiyiikliikteki isletmelere (OBI) kabili riicu ve gayrikabili riicu yurt igi faktoring hizmeti
sunmaktadir. Sirketin Konya’da yer alan bir subesi bulunmaktadir. 2022 yilinda 69 personel ile islem hacmini
olusturan 1.478 miisteriye hizmet vermistir.

Temkinli ve Gugli Risk Yonetimi: Eko Faktoring muhafazakar risk yonetimi politikalarina 2022 yilinda da
devam etmistir. Sirket, aktif pasif komite toplantilarini haftalik yerine giinliik, Y 6netim Kurulu toplantilarini ayda
bir kez, icra Kurulu toplantilarini da ayda iki kez gerceklestirmektedir. Sirketin ana hedefi, piyasa kosullarmin el
verdigi 6l¢tide ¢ok sayida ve diisiik tutarl ¢ceklerle islem yapmaya yénelmek ve TGA oranimi miimkiin olan asgari
seviyede tutmaktir. Likidite riskine iligkin olarak, bilango aylik olarak stres testlerine tabi tutulmaktadir. S6z
konusu stres testleri, Sirket i¢in olabilecek en olumsuz senaryoya gore ¢alistirilmaktadir.

Sektoriin Altinda Biiyiime: Sirketin islem hacmi (%62,1) ve net faktoring alacaklari (%48,8) sektoriin altinda
artmigtir. Bunun nedeni, Eko Faktoring’in risk igtahinin sektore nazaran daha muhafazakar bir yapida olmasidir.
Buna ragmen, Sirket 2022 yil1 i¢in hedeflemis oldugu 498,7 milyon TL tutarinin tizerinde 645,4 milyon TL
plasman gerceklestirmistir. Ayrica, Eko Faktoring plasmanini ¢ogunlukla yeni miisterilerle arttirmayi
basarmigtir. 2023 yilinda Sirket, OBI miisterilerini artirarak islem hacmini tabana yaymay1 ve aktif toplamini
900,0 milyon TL’ye ¢ikartmay1 hedeflemektedir.

Yiiksek Ana Faaliyet Kar1 ve Net Kar: 2022 yilinda simirli oranda artan karsilik giderleri ile faktoring faaliyet
gelirlerinin altinda artan operasyonel giderler neticesinde, Eko Faktoring’in ana faaliyet kar1 4,6 kat artig
gostermigstir. Yiiksek oranda artan ana faaliyet karina, 2,2 milyon TL tutarinda mevduat faiz gelirleri ile biiyiik
cogunlugunu konusu kalmayan karsilik tutarinin olusturdugu 3,3 milyon TL tutarinda diger gelirler de eklenince
net kar 3,4 kat artisla 30,2 milyon TL’ye ulagmistir. 2022 yilinda Sirketin artan net kari ile birlikte ROAA ve
ROAE rasyolar yiikselmis, ancak peer grubun karlilik oranlarinin (ROAA: %7,2, ROAE: %34,3) altinda yer
almigtir. 2023 y1li igin Eko Faktoring, 50,0 milyon TL net kar 6ngérmektedir.

peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklar, dzkaynaklar, personel ve sube sayist bakimindan Eko Faktoring’i
karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak Ak Faktoring, Akdeniz Faktoring, Akin Faktoring ve Creditwest Faktoring se¢ilmistir.
22022 yilsonu verileri solo finansal raporlari agiklamayan iki faktoring firmasi nedeniyle tam olmadigindan 2021 yilsonu
kullanilmustir.
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Odenmis Sermayede Artis: Yiiksek gelen net karin etkisiyle, Eko Faktoring’in 6zkaynaklar1 %22,8 oraninda
artmistir. Buna ilaveten, 29.06.2022 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket, 75 milyon TL olan 6denmis sermayesini,
gecmis yillar karlarini kullanarak, 100,0 milyon TL’ye yiikseltmistir. 2023 yilinda Eko Faktoring, 6denmis
sermayesini 100,0 milyon TL’den 125,0 milyon TL’ye ¢ikarmay1 planlamaktadir. Sirketin 6zkaynak orani son
bes donemdir sektoriin lizerinde yer almakta olup, s6z konusu oran peer grup ortalamasinin altinda kalmistir.

Peer Grubun Altinda TGA Orani ve Diisiik Yogunlagsma Riski: Eko Faktoring’in nominal TGA tutar1 Met-
Ay VYS’ye yapilan alacak satisinin etkisiyle %30,5 oraninda diismiis ve TGA’ya yeni giris olmamasi nedeniyle
de, TGA oran1 %6,0’dan %2,9’a gerileyerek peer grubun (%4,5) altinda yer almistir. Eko Faktoring’in 2022 yil
sonu itibartyla en biiyilik on miisterisinin toplam net faktoring alacaklari igerisindeki pay1 dnceki doneme (%22,2)
gore ciddi oranda azalmis olup, %12,7’ye gerilemistir. Ayrica, en yiiksek riske sahip miisterisi net faktoring
alacaklarinin sadece %1,6’sina denk gelmektedir. Sirketin kredi riski bakimindan yogunlagmasi diisiik
seviyededir.

Artan Verimlilik: Peer grup ortalamasiyla paralel hareket eden Eko Faktoring’in maliyet/gelir rasyosu, 2022
yilinda %79,6’dan %60,5’e gerilemistir. Bu durum, Sirketin faktoring faaliyet gelirlerinin operasyonel
giderlerine nazaran daha yiiksek oranda artmasi neticesinde verimlilik artig1 yakalanmasindan kaynaklanmigtir.
Ayrica, Sirketin 2020 yilindan itibaren IT alaninda yapmis oldugu yatirimlarin verimlilik artisinda etkisi
bulunmaktadir.

Deneyimli Yo6netim EKibi: Sirketin Yonetim Kurulu altis1 icraci olan yedi iiyeden olusmakta olup, bir bagimsiz
ilye bulunmaktadir. Ayn1 zamanda Y 6netim Kurulu iiyesi olan Genel Miidiir Cem Sason, 2007 yilindan beri Eko
Faktoring’de gorev yapmaktadir. 2022 yilinda Sirketin genel organizasyonel yapisinda degisiklik olmamais, bir
tek satigtan sorumlu GMY degismistir.

Eko Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Aktif Toplamu 241.493 346.264 418.155 486.224 746.078

Aktif Biiyiime Orani (%) -34,6 43,4 20,8 16,3 53,4
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 211.741 311.220 373.705 433.839 645.418

TGA Orani (%) 114 7,6 6,4 6,0 29
Ozkaynak 101.130 117.739 124.541 132.608 162.818
Ozkaynak / Aktif Toplam: (%) 41,9 34,0 29,8 27,3 21,8
Faktoring Gelirleri 85.033 86.070 64.078 101.973 200.925
Net Faktoring Gelirleri* 36.279 40.453 33.006 38.560 91.712

Net Faiz Marji (%) 9,3 11,8 7,2 7,1 13,1
Faktoring Faaliyet Kar/Zarari 18.857 20.327 8.106 7.859 36.199
Net Kar 17.238 16.992 7.004 8.865 30.213
ROAA (%) 5,6 58 18 2,0 4,9
ROAE (%) 21,2 18,4 6,4 8,8 31,3

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere denen faiz ve komisyon +,- Kur
farklar1 + Tiirev iglem kari/zarart — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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