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Istanbul, 11.05.2022 — Eko Faktoring A.S.’nin (Kisaca Eko Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR BBB+’dan TR A-‘ye yiikseltilmis ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu
TR A2 olarak teyit edilmistir. Sirketin temkinli ve gii¢lii risk yonetimi, gii¢lii 6zkaynak orani, peer grubun altinda
yer alan TGA orani ile deneyimli ve stabil yonetim ekibi notu destekleyen faktorlerdir. Operasyonel giderler ve
karsilik giderleri nedeniyle baskilanan ana faaliyet kar1 ve diisen verimlilik notu baskilayan unsurlardir. Sirketin
mevcut performansini koruyacagi éngoriisiiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Temkinli Yaklasimla Sektoriin Altinda Biiyiime: 1994 yilinda kurulmus olan Eko Faktoring ¢ok ortakli bir
yapida olup, 14 gergek kisi ve bir tiizel kisi ortakligi bulunmaktadir. Sirket giiglii risk yonetimi ile butik bir banka
gibi hareket ederek, orta biiyiikliikteki isletmelere (OBI) yurt i¢i faktoring hizmeti sunmaktadir. 2021 y1linda Eko
Faktoring miisteri adetlerini sektoriin (%8,0) ¢ok flizerinde %37,0 oraninda, igslem hacmini ise sektore
paralel %34.,9 oraninda artirmistir. 28 yildir temkinli bir yapida hareket eden Eko Faktoring, 6zellikle 2018
yilindan sonraki ekonomik gelismeler neticesinde daha temkinli bir yapiya birinmistiir. Sirket bu temkinli
yaklagimi neticesinde miisteri adedini 335°den 477 ye yiikselterek miisteri basina plasmanimi azaltmigtir. Hem
bu temkinli yaklasim hem de faktoring alacak vadelerinin kisalmasiyla, 2021 yilinda Sirketin net faktoring
alacaklar1 %16,1 ile sektoriin (%33,6) altinda biiylimiistiir.

Odenmis Sermayede Planlanan Artis: 2021 yilinda 6zkaynaklarin1 %6,5 arttiran Sirket, 12.04.2022 tarihli YK
karari ile 6denmis sermayesini 75 milyon TL’den 100 milyon TL ye ¢ikartmay1 planlamaktadir. %27,3 ile giiglii
bir 6zkaynak oranina sahip olan Sirketin 6zkaynak orami sektdriin ¢ok iizerinde, peer grupla! ise aym seviyede
yer almaktadir.

Peer Grubun Altinda TGA Orami: 2021 yilinda toplam tutari 5,6 milyon TL olan alacaklarin TGA’ya alinmast
ile Eko Faktoring’in nominal TGA tutar1 %7,6 oraninda artig gdstermistir. Buna ragmen Sirketin briit faktoring
alacaklarinin %15,6 artmastyla 2021 y1l1 TGA oran1 %6,4’ten %6,0’ya gerilemistir. S6z konusu TGA orani peer
grubun ortalamasinin altindadir. Ayrica, Sirket 2021 yilinda 2 milyon 950 bin TL tutarindaki gegmisten gelen
TGA tutarlarin1 Met-Ay Varlik Yonetim A.S.’ye satmis ve TGA tutarindan 1,0 milyon TL tahsilat geliri
saglamustir.

Deneyimli ve Stabil Yonetim Ekibi: 2021 yilinda Sirketin Ust Yonetim ekibi degismemistir. Ayn1 zamanda
Yonetim Kurulu {iyesi olan Genel Miidiir Cem Sason, 2007 yilindan beri Eko Faktoring’de gorev yapmaktadir.
Sirketin stabil bir kadro ile yonetiliyor olmasi, Sirketin stratejilerinin belirlenmesinde siirekliligin gézetilmesini
saglamaktadir.

Peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, dzkaynaklari, personel ve sube sayisi bakimindan Eko
Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak Ak Faktoring, Akdeniz Faktoring, Akin Faktoring ve Yeditepe
Faktoring se¢ilmistir.
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Operasyonel Giderler ve Karsiik Giderleri Nedeniyle Baskilanan Ana Faaliyet Kari: 2021 yilinda net
faktoring alacaklarimni ve islem hacmini arttiran Eko Faktoring, kurulusundan bu yana en yiiksek faktoring gelirini
(102,0 milyon TL) elde etmistir. Ancak, 2021 yilinda %23,3 oraninda artan operasyonel giderler ve yiiksek
oranda artan karsilik giderleri (606 binden 3,1 milyon TL’ye) Sirketin ana faaliyet karini baskilamistir. Bu
duruma ragmen, net kardaki %26,6 oranindaki artis, mevduat faiz gelirinden, siipheli alacaklardan elde edilen
tahsilat gelirinden ve diger gelirlerden kaynaklanmaktadir.

Diisen Verimlilik: 2021 yilinda peer gruba paralel olarak Sirketin maliyet/gelir rasyosu artig gostermis olup, son
iki donemdir peer grup ortalamalarinin tizerinde yer almaktadir. 2021 yilinda Sirketin personel sayisinin 57°den
66’a yiikselmesi ve yasal olarak asgari ticretlerin artirilmasi operasyonel giderlerdeki artigta etkili olmustur.
Faktoring faaliyet gelirinin karsilik giderleri nedeniyle baskilanmasi neticesinde, Sirketin verimliliginde sinirli
da olsa azalis meydana gelmistir.

Fonlamada Cesitlilik: Sirket banka kredilerinin ve Takasbank para piyasasinin haricinde, 2012 yilindan beri
tahvil/bono piyasasinda ihraglarda bulunmaktadir. 29.04.2022 tarihi itibariyla, Sirketin 93,0 milyon TL
finansman bonosu tedaviildedir. Eko Faktoring piyasa faiz oranlarina ve vade yapilarina gore banka kredileri ile
finansman bonosu kompozisyonunu degistirebilmektedir.

Eko Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Aktif Toplamu 369.201 241.493 346.264 418.155 486.224

Aktif Biiyiime Orant (%) 6,3 -34,6 43,4 20,8 16,3
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 344.453 211.741 311.220 373.705 433.839

TGA Orani (%) 10,2 11,4 7,6 6,4 6,0
Ozkaynak 89.115 101.130 117.739 124.541 132.608
Ozkaynak / Aktif Toplam: (%) 24,1 41,9 34,0 29,8 27,3
Faktoring Gelirleri 67.860 85.033 86.070 64.078 101.973
Net Faktoring Gelirleri* 25.352 36.279 40.453 33.006 38.560

Net Faiz Marji (%) ** 5,6 9,3 11,8 7,2 7,1
Faktoring Faaliyet Kari/Zarari 3.285 18.857 20.327 8.106 7.859
Net Kar 10.080 17.238 16.992 7.004 8.865
ROAA (%) 2,8 5,6 58 18 2,0
ROAE (%) 12,3 21,2 18,4 6,4 7,3

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +,-
Kur farklar1 + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan kargiliklar
**Net Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamasi
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