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JCR Eurasia Rating,
Eko Faktoring A.$.’'nin derecelendirme notlarinin periyodik gézden gegirilme sirecinde Uzun Vadeli Ulusal

JCR Eurasia Rating, derecelendirme notlarinin periyodik gézden gegirilme siirecinde Eko Faktoring A.S.’yi ulusal ve uluslararasi diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde
degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-3 (Trk)’ olarak teyit etmis ve soz konusu notlara iligkin gériintimleri ‘Stabil’ olarak
belirlemistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak belirlenmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida
gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/ (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil Gorintim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Stabil Goriintim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : BBB (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Gérunium)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gérunium)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil Gorinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-3 (Trk)

Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve istikrarsizliktan etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektoriinde, ekonomik konjonktiirdeki degisiklikler ve
BDDK'nin regllasyon galismalari yonetim politikalari tizerinde belirleyici olmaktadir. Diger taraftan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim agisindan
sektorln yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6l¢im standartlarinin ve i¢ kontrol siireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi, ozellikle sektérin
kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artiriimasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif
yoénde ivme kazandirmistir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektorin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt disi ve yurt i¢i ekonomik-politik ve jeopolitik
gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilitenin ve dusiik biylime ortaminin faktoring sektori Gzerindeki olasi negatif etkisi, yakindan izlenmesi gereken bir husus olarak
ortaya ¢tkmaktadir.

Faaliyetlerine 1994 yilinda baslayan Eko Faktoring A.S., sektorde uzun siiredir yer almasi sayesinde biriktirdigi kurumsal tecriibesi ve siirekli yenilenen teknolojik altyapisi
ile musterilerine hizli ve dogru bir sekilde hizmet vermektedir. Banka istiraki seklinde kurulmus olan faktoring sirketleri tarafindan domine edilmis ve yogun fiyat
rekabetinin yasandig faktoring sektoriinde, degisen piyasa kosullarina uyum kabiliyeti ve kurumsalliga verdigi 6nemle 6ne gikan Eko Faktoring, yasal regiilasyonlara
uyum konusunda azami 6zeni gostermektedir. Eko Faktoring’in yilsonu itibariyla 55 milyon TL olan 6denmis sermayesi, faktoring sirketleri igin uygulanan 20 milyon
TL’lik asgari 6denmis sermaye ylukimlulaginin oldukga Gzerindedir.

Firmanin gliclii 6zsermayesi, 2016 yilinda ve 2017 yilinin ilk ceyreginde ulasilan net kar rakami, finansmana yonelik ihtiyaglarin tahvil ihraciyla gesitlendirilmesi, standart
rasyosunun yiiksek seyretmesi ve sorunlu alacaklarin satigi yoluyla aktif kalitesinin gliglendirilmesine yonelik calismalar yapilmasi kisa ve uzun vadeli notlarin olusumuna
pozitif yonde katki saglamistir. Bununla birlikte, 6nceki yillarda oldugu gibi sektor ortalamasinin oldukga tizerinde seyretmeye devam eden NPL rasyosu firma nin aktif
kalitesini negatif yonli etkilemeyi stirdirmektedir. Firmanin aktif buytkliginin daralan bir seyir izlemesi, pazar payinda yasanan erime ve toplam ciroda meydana
gelen azalis firmanin notunu baskilayan baslica unsurlardir. ilaveten, gerek ihrag edilen tahvillerin degisken faizli olmasi gerekse bankalardan kullanilan kredilerdeki cari
faiz degisiklikleri, finansal giderlerin istikrarli bir yapida seyretmesini zorlastirmaktadir. Ote yandan, 2016 yili karliigi ile birlikte cari yilin ilk ceyreginde iretilen net kar
rakami, Sirketin igsel kaynak yaratma kapasitesinin devam ettigine dair gliglu bir gosterge olarak degerlendirilmis ve Sirketin Kisa ve Uzun Vadeli Ulusal Notlarinin teyit
edilmesinde etkin rol oynamistir. Bu noktadan hareketle, Eko Faktoring’in Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘BBB (Trk)’ olarak teyit edilmis, uzun ve kisa vadeli gériinimu ‘Stabil’
olarak belirlenmistir. Borglanma araglarinin ihraci yoluyla sermaye piyasalarindan elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagi igin ayri bir ihrag
derecelendirme raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. ihrag edilecek tahvilin sirketin diger yiikiimliliiklerine gére hukuksal ve
teminat acisindan bir farklilastiriimasi olmadigi igin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag notunu da temsil etmektedir.

Firmanin NPL rasyosundaki degisim, aktif kalitesinin gelistirilmesi icin alinacak aksiyonlar, finansman maliyetlerindeki degisimler, karlihgin surdurulebilirligi ve tasarruf
etkisi doguracak olan maliyet yonetimi adimlari ile birlikte, ulusal ve uluslararasi piyasalardaki makroekonomik gostergeler JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecek
konulardir. 2016 yili icerinde gergeklesen basarisiz darbe girisiminin ardindan ihtiyag olarak ortaya ¢ikan devlet organlarinin yeniden yapilandiriimasinin ve uzatilan
OHAL uygulamalari ile birlikte Nisan ayi igerisinde gergeklestirilen Anayasa referandumunun Uretecegi risk ve firsatlarin firma tizerinde yaratacag etkiler de ayrica
izlenmeye devam edilecektir.

2007 yilinda Eko Faktoring’in hisselerinin gogunlugunu satin alan Bancroft Group, 2016 ve 2017 yilinda mevcut hisselerini satarak ortakliktan ayrilmistir. Satig isleminden
once ortaklik payl %28,50 olan grubun hisselerinin %9,99’luk bolimu Eko Faktoring tarafindan iktisap edilmis, kalani diger ortaklar tarafindan satin alinmistir. Cari yil
icerisinde hisseleri satin alan gergek kisi ortaklarin ihtiya¢ duyulmasi halinde Eko Faktoring A.S."ye finansal giiglerinin yeterliligine bagl olarak uzun vadeli likidite ve
6zkaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari kanaati edinilmistir. Bu baglamda, firmanin Desteklenme Notu
JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (3) olarak belirlenmistir.

Ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, 6zkaynak seviyesi, mevcut operasyonlari, likiditeye erigsimi ve igsel kaynak yaratma
kapasitesi dikkate alindiginda, musteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda Ustlendigi
yukumlulukleri yonetebilecek altyapiya ulastigi distintilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu
(B) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.icrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Utku KARAGULLE ile
iletisim kurulabilir.
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